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DEGERLENDIRME

New York Fed Bagkani Williams’in, ‘Merkez Bankalar hizli davranmal’’ mesaji bu
ay sonundaki Fed toplantisinda 50 baz puanhk faiz indirimi beklentisini Duygu Akkoca
kuvvetlendirdi. New York Fed temsilcisi ise, Williams’in agiklamalarinin kisa vadeli dakkoca@ziraatbank.com.tr
bir para politikasi yonlendirmesi olmadigini séyledi. Bu diizeltmeye ragmen +90 212 363 1134

Asya’da alicii goriiniim siiriiyor. BIST 100, giine %1’e yakin yiikselisle Giirol Atay
baslayabilir gatay@ziraatbank.com.tr
: +90 212 363 1137

Gelecek haftaki PPK’ya odaklanan yurti¢i piyasalar, bir yandan da Trump’in
aciklamalarini takip ediyor. Bugiin TCMB Beklenti Anketi izlenecek.

Trump’in agiklamalariyla dolar karsisinda degerlenmeyi sirdiren TL ile giine
basliyoruz. Din 5,60 seviyesine gevseyen USD/TL kuru, bugiin sabah
saatlerinde 5,64 seviyelerinde seyretmekte. Yurtdisinda ise 6zellikle New York
Fed Baskani basta olmak ilizere Fed bolgesel bagkanlarindan gelen giivercin
yorumlarin, Fed’in bu ay sonundaki toplantisinda 50 baz puanhk faiz
indirimi  yapma olasihgini  yikselttigini goriiyoruz. Bunun yaninda,
ekonomilerindeki kirilganliklari hafifletmek igin diger gelismis ve GOU Merkez
Bankalarin da faiz indirimlerini stirdiirdlklerini gdrmekteyiz. Jeopolitik tarafta ise
Trump, HiUrmuz Bogazi'nda ABD Deniz Kuvvetlerine ait bir savas gemisinin
glivenligini tehdit eden iran'a ait bir insansiz hava aracini diigiirdiiklerini séyledi.
Hem bu gelisme hem de Fed’'den artan faiz indirimi miktari beklentisi sonrasi altin
ons bagina USD 1.450 seviyesini asti.

+ Dun Merkez Bankalarindan faiz indirimi haberlerinin ardi ardina geldigi bir
giindi. Giney Kore Merkez Bankasr’'nin ardindan, Endonezya Merkez
Bankasi da politika faizinde indirime gitti. iki yildan bu yana ilk kez faiz
indiren Endonezya Merkez Bankasi, politika faizini %6,00'dan %5,75'e gekti.
Giiney Afrika Merkez Bankasi da, faiz oranini beklenildigi gibi %6,75'ten
%6,50'ye indirdi. Ukrayna Merkez Bankasi da, faiz oranimi %17,50'den
%217,00'ye cekti.

Veri takvimi bugiin genel olarak sakin.

TSI 17de ABD’de temmuz aymna iligkin Michigan Universitesi Giiven
Endeksi aciklanacak. Tuketici davranislarini  ve beklentilerini daha iyi
yorumlayabilmek icin izlenen Michigan Universitesi giiven endeksi, haziranda
98,2 seviyesinde gerceklesmisti. Endeksin, temmuzda ise hafif yikselisle 98,5
seviyesinde gerceklesmesi beklenmekte.

Bugiin ayrica TSI 18.05'de St. Louis Fed Bagkani James Bullard'in ve Boston
Fed Baskani Eric Resengren'in konugmalari, Fed’in para politikasina yonelik
sinyalleri bakimindan piyasalar tarafindan takip edilecek. TSI 23.30'da BOJ
Baskani Haruhiko Kuroda'nin konugmasi da izlenecek.

Yurtigi tarafta ise, TSI 14.30'da TCMB’nin temmuz ayina iligkin beklenti
anketinin sonuglari aciklanacak. TL'deki degerlenme egilimi ve petrol
fiyatlarindaki ilmli seviyelerin stirmesiyle enflasyon beklentilerinde iyilegmenin
devam ettigini gbzlemleyebiliriz. Anket katilimcilari, beklentilerden iyi gelen
sanayi Uretim verisi ardindan buyime tahminlerinde asagi yonli revizeyi sinirh
tutabilir. Gerek turizm gelirlerindeki canli seyir gerekse iktisadi faaliyetteki zayif
gérinumle cari aclk beklentilerinde asagi yénlu revizenin de sinirl da olsa
surdiguni gorebiliriz.

« TCMB'nin haziran ayindaki anketinde, anket katihmcilarinin 2019 yil sonu
TUFE beklentisi %16,68'den %15,85'e gerilemisti. Anket sonuglarina gére cari
yil sonu dolar/TL kuru beklentisi 6,43'ten 6,30 seviyesine gerilemisti. Cari agik
beklentisi ise 2019 yili igin dnceki anket déneminde kaydedilen 14,7 milyar
dolardan 10,6 milyar dolara dusmusti. GSYHda ise 2019 yili buyime
beklentisi bir 6nceki anket doéneminde %0,3 iken, haziran ayi anket
déneminde %0,04 olmustu.
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PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» ABD tarafindan gelen agiklamalarin takip edilmesiyle TL'deki degerlenme egilimi surtyor. Trump,
Tuarkiye'ye ekonomik yaptirrm uygulamayi ‘su anda’ degerlendirmedigini sdylerken, diin 5,60 seviyesine

kadar gevseyen kur sabah saatlerinde diinkii kapanisa goére yatay seyrediyor ve 5,64 seviyesinde
bulunuyor.

» Bu arada 2019-2023 donemini kapsayan 11. Kalkinma Plani, TBMM Genel Kurulu’nda kabul edildi.
Planda 2019-2023 arasi 5 yillik ortalama blylime hedefi %4,3 olarak belirlendi. Planda kisi bagi GSYH

2023 igin $12.484, issizlik orani 2023 yili igin %9,9, ayni yil icin cari islemler agiginin GSYH'’ye orani ise
%0,9 olarak 6ngoruldu.

» New York Fed Baskani John Williams, ¢ok disik olan enflasyon ile miicadele etmek igin politika
yapicilarin erkenden ekonomiye tegvik vermeleri gerektigini sdyledi. Williams'in agiklamalari Fed'in 30-
31 Temmuz tarihlerinde yapacagdi toplantida 25 baz puan yerine 50 baz puan faiz indirimi olabilecegine
dair beklentileri kuvvetlendirdi. Dolar endeksi, din %0,4 geriledikten sonra bugiin sabah saatlerinde
Williams'in agiklamalarinin bir politika yonlendirmesi olmadiginin ifade edilmesiyle sinirli toparlandi ve
96,8’lerde seyrediyor. EUR/USD paritesi de 1,1260 seviyelerinde bulunuyor.

7,40 1,26
31 Ara18 17 Tem 19 18 Tem 19 I;“f;"::q ég}f;:?i”?z 6.90 1,24
gis gis 6,40 1,22
$/TL 52894 56856  5,6427 -0,8% 6,7% 5,90 1,2
€T 6,0685 6,3852  6,3440  -0,6% 4,5% i:g 118
Sepet 56790 6,0354 59934  -0,7% 5,5% 420 iii
€3 11467 1,1225  1,1224  0,0% 2,1% 390 e
$/Yen 109,69 108,09 107,83  -0,2% 1,7% 340 | 11
00 0O 0 0 W W W W W O W W o OO O O O O
$Endeks 96,17 97,22 96,79  -0,4% 0,6% AR AR
* (0,58+0,5€) Sa3z8ss20ugzggszige

() Faiz Piyasasi

» New York Fed Baskaninin glvercin yorumlari ardindan %2,02 seviyesine kadar gevseyen ABD 10
yillik hazine tahvillerinin faizi, su siralarda %2,04 seviyelerinde bulunuyor.

» Turkiye ve ABD arasindaki olumlu diplomatik havanin siirmesinin yani sira gelecek haftaki TCMB PPK
toplantisinda faiz indiriminin fiyatlanmaya devam edilmesiyle verim egrisinin Ozellikle kisa tarafindaki
faizlerde duslsin belirginlestigi goruldi. 2 yillik gosterge kagidin faizi gunlik bazda 100 baz puanlk

disusle %17,76 seviyesine, 10 yillik gésterge kagidin faizi ise gunlik bazda 6 baz puanhk sinirli disisle
%16,74 seviyesine geriledi.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

> Y1l bagindan bu yana %15 civarinda primlenen Brent petrolin varil fiyati, din %2,7 distus kaydetti ve
glnd 61,9 dolar seviyesinden sonlandirdi. Sabah saatlerinde Brent petrolin varil fiyati, 62,8 dolar

seviyesinde bulunuyor.
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31Aa18 17Tem 19 18Tem 19 poui Gare Degisim 8000 islem Hacmi (Milyon TL) BIST 100 Endeksi |
BIST-100 91.270  99.806 101566  1,8% 11,3% 2500
BIST-30 114.343 125839 128237  1,9% 12,2% 110000
Sanayi 104.874 112.609 114.273 1,5% 9,0% 2000
Hizmetler 71548 74158  75.056 1,2% 4,9% 100000
Mali 100.655 116.969 119.508  2,2% 18,7% 1500
Bankalar Endeksi 117.737  144.242  147.785 2,5% 25,5% 1000 90000
Dow Jones 23327 27.220  27.223 0,0% 16,7%
S&P 500 2.507 2.984 2.995 0,4% 19,5% 500 80000
DAX 10559 12341  12.228  -0,9% 15,8%
Nikkei 225 20.015 21.046  21.461 2,0% 7,2% 0 70000
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
05:00 Perakende Satislar (Yillik, Haziran) 9,8% 8,3% 8,6%
05:00 Perakende Satislar (Yillik, Yilbasindan Bu Yana, Haziran) 8,4% 8,2% 8,1%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 6,3% 5,2% 5,0%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbagindan Bu Yana, Haziran) 6,0% 5,9% 6,0%
05:00 issizlik Orani (Haziran) 5,1% 5,2% 5,0%
05:00 GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 2. Ceyrek) 1,6% 1,5% 1,4%
05:00 GSYH Buyumesi (Yillik, 2. Ceyrek) 6,2% 6,2% 6,4%
ABD 15:30 New York Fed Empire State imalat Endeksi (Temmuz) 4,3 0,5 -8,6
15:50 New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi
Kazakistan = 14:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 9,00% 9,00%
Turkiye 10:00 issizlik Orani (Nisan) 13,0% 14,1% (Revize: 14,7%)
11:00 Merkezi Y6netim Biitce Dengesi (Milyar TL, Haziran) -12,05 -12,10
Euro Bolgesi i 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Temmuz) -20,3 -20,2
i 10:00 ECB Y6netim Kurulu Uyesi Francois Villeroy de Galhau'nun Konusmasi
Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Temmuz) -1,1 5,0 7,8
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Haziran) -0,9% -0,7% -0,3% (Revize: 0,0%)
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Yillik, Haziran) -2,0% -2,3% -1,5% (Revize: -1,1%)
15:30 Perakende Satislar (Aylik, Haziran) 0,4% 0,1% 0,5% (Revize: 0,4%)
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Haziran) 0,0% 0,1% 0,4%
16:15 Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 1,3% 2,0%
16:15 Kapasite Kullanim Orani (Haziran) 77,9% 78,1% 78,1%
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Temmuz) 65 64 64
15:15 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

19:20 Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konugmasi

21:35 Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konugsmasi
Tirkiye : 10:00 Konut Satiglar (Adet, Aylik, Haziran) 61400 82300
10:00 Konut Satiglari (Yillik Degisim, Haziran) -48,6% -31,3%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Mayis) 0,49% 0,66% (Revize: 0,39%)
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Mayis) 1,57% 2,75% (Revize: 2,47%)
ingiltere 11:30 TUFE (Aylik Degisim, Haziran) 0,0% 0,0% 0,3%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,0% 2,0% 2,0%
11:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,8% 1,8% 1,7%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Aylik Degisim, Haziran) 0,2% 0,1% 0,1%
12:00 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,3% 1,2% 1,2%
12:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,1% 1,1% 1,1%
15:30 Konut Baslangiglan (Aylik Degisim, Haziran) -0,9% -0,7% -0,9% (Revize: -0,4%)
15:30 ingaat izinleri (Aylik Degisim, Haziran) -6,1% 0,1% 0,3% (Revize: 0,7%)
21:00 Fed Bej Kitap'in Yayinlanmasi

G7 G772 G7 Ulkelerinin Maliye Bakanlar ve Merkez Bankasi Bagkanlari Toplantisi

Japonya ihracat (Yillik, Haziran) -6,7% -5,6% -7,8%

ithalat (Yillik, Haziran) -5,2% -0,4% -1,5%

ingiltere Perakende Satislar (Aylk, Haziran) 1,0% -0,3% -0,5% (Revize: -0,6%)
Perakende Satislar (Yillik, Haziran) 3,8% 2,6% 2,3% (Revize: 2,2%)

Philadelphia Fed i§ Diinyasi Endeksi (Temmuz) 21,8 5,0 0,3

Yeni issizlik Basvurulari (Bin Kisi, 13 Temmuz) 216 216 209

ABD

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi

Giliney Kore Merkez Bankasi Faiz Karari 1,50% 1,75%

Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari 5,75% 5,75%

Guiney Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari 6,50% 6,50%
TCMB Beklenti Anketi (Temmuz)
TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,7% 0,7%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,6% 0,6%
BOJ Baskani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi
UFE (Aylik Degisim, Haziran) -0,4% -0,2%

UFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,2% 1,4%

Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Temmuz) 98,5

Turkiye

Japonya

Almanya

ABD

St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmasi

Boston Fed Baskani Eric Resengren'in Konusmasi
Merkez Bankasi Faiz Karari 2,50%
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




